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VERGI SIRKULERI

13.11.2025
No: 2025/074

KONU:  Finansman Gider Kisitlamasina iliskin Giincel Ozelge Hak.

Ankara Defterdarlig: tarafindan 25/09/2025 tarih ve E-38418978-125[ 6-2023/ 4]- .... sayili Ozelge’de
yapilan agiklamalar ¢ercevesinde Finansman Gider Kisitlamasina iliskin bilgi asagida 6zetlenmistir:

Yasal Dayanak ve Amag

Finansman gider kisitlamasi, sirketlerin asir1 borglanmasinin 6niine gecerek 6z kaynak kullanimini
tesvik etmeyi ve vergi matrahinin aginmasini engellemeyi amaglar. Yasal dayanagi 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 11. maddesinin (i) bendidir. 3490 sayili Cumhurbagkani Karari ile 1 Ocak 2021'den
itibaren gecerli olmak tizere, kanunen kabul edilmeyen gider (KKEG) olarak dikkate alinacak oran %10
olarak belirlenmistir.

Kapsam ve Temel Kavramlar

Uygulama, bilango esasina gore defter tutan gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerini kapsar. Kredi ve
finans kuruluslart bu kisitlamadan muaftir. Uygulamanin temel kavramlari sunlardur:

- Yabana Kaynak: Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar toplamidir.

- Oz Kaynak: Vergi Usul Kanunu'na gore tespit edilen donem sonu bilangosundaki 6z sermaye
toplamidir.

- Finansman Gideri: Yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olarak dogan faiz, komisyon, kur
farki gibi her tiirlii gider ve maliyet unsurudur.

Uygulama Esaslar1 ve Hesaplama

Kisitlama, her gecici vergilendirme doneminin son giinii itibariyla ¢ikarilan bilangoya gore ayri ayri
degerlendirilir. Hesaplamada, vergi karsiliklari Oncesi bilango esas alinir. Bu kapsamda, gecici
vergilendirme donemlerinde veya yillik hesap doneminde, finansman gider kisitlamasi dncesi Vergi
Usul Kanunu hiikiimlerine gore ¢ikarilan bilango esas alinmak suretiyle 6z kaynak ve yabanci kaynak
mukayesesi yapilarak finansman gider kisitlamasina tabi olunup olunmayacagi tespit edileceginden,
finansman gider kisitlamas1 hesaplamas1 yapilirken vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler hesaplanmadan
onceki yabanci kaynak/6z kaynak mukayesesi sonucu bulunan tutarin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Eger isletmenin toplam yabanci kaynaklari, 6z kaynaklarini agiyorsa, asan kisma isabet eden finansman
giderlerinin %10'v KKEG olarak dikkate alinir. Hesaplama su adimlarla yapilir:

1. Asan Kismun Tespiti: Asan Kisim = Toplam Yabanci Kaynaklar - Oz Kaynaklar

2. Kisitlamaya Tabi Giderin Hesaplanmasi: Kisitlamaya Tabi Gider = Toplam Finansman
Gideri x (Asan Kisim/Toplam Yabanci Kaynaklar)

3. KKEG Tutarimin Belirlenmesi: KKEG = Kisitlamaya Tabi Gider x 0.10

Oz kaynaklarin negatif olmasi durumunda, yatirrm maliyetine eklenmeyen toplam finansman
giderlerinin tamaminin %10'u dogrudan KKEG sayilir.
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Onemli Hususlar

- Netlestirme Yasagi: Finansman gelirleri ile giderleri mahsup edilemez. istisna olarak, sadece aym
yabanci kaynaga iliskin kur fark: gelir ve giderleri netlestirilebilir.

- Yatinnm Maliyetleri: Yatirimlarin maliyetine eklenen finansman giderleri kisitlama kapsami
disindadir.

- Diger Kisitlamalarla iliski: Ortiilii sermaye veya transfer fiyatlandirmasi gibi diizenlemeler
onceliklidir. Bu kapsamda KKEG sayilan tutarlar diisiildiikten sonra kalan finansman gideri
tizerinden kisitlama hesaplamasi yapilir.

1 Ocak 2021'den itibaren yiiriirliikte olan finansman gider kisitlamasi, yabanci kaynaklari 6z
kaynaklarini asan bilango esasina tabi miikellefleri etkilemektedir. Her gecici vergi donemi sonunda,
asan bor¢lanmaya isabet eden finansman giderlerinin %10'u kanunen kabul edilmeyen gider olarak vergi
matrahina eklenir. Yatirim maliyetleri ve belirli istisnalar disinda kalan bu uygulama, isletmelerin
finansman kararlarinda dikkate almasi gereken 6nemli bir vergi unsurudur.

Saygilarimizla,
Fikirli YMM Litd. Sti.
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